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MoaenbHbIN nopTdenb
o6nuraumm




aigenis

MopenbHbIM nopTdenb obnuraumii chopMmnpPoBaH TOMbKO 13
rOCyOapCTBEHHbIX O6NMrauUnm 1 SMUTEHTOB 1-ro aLenoHa, YTo
obbACHAEeTCH OTCYTCTBMEM YPOBHSA CNPEeaoB, KOMMEHCUPYOLLMX
KpeauTHbIN PUCK SMUTEHTA.

MopTdenb pasgenéH Ha 2 YacTU B 3aBUCMMOCTU OT CPOKOB
noraweHusa 6ymar:

1. KopoTkune ByMarm cry»kaT MICTOYHMKOM JTIMKBUOHOCTU Mpwu
nopTdenbHOM MHBECTUPOBAHUK U UM @HANIOMOM CPOYHOIO rO40BOIr0
nenosuTa. Llenb — 3apaboTaTb CTOMbKO YKe, CKOMbKO MO AeNo3UTy, U
yyTb 6onbLue.

2. B cpeoHUX U OANMHHbIX ByMarax Lenb — AononHUTeNbHO 3apaboTaTb
Ha NOTEHLMANTbHOM CHUMXEHMW KtoveBOM CcTaBku LB PO, B nonb3y
KOTOPOro roBopAaT dyHOaMeHTalNbHble GaKTOpbl: COCTOAHME
3KOHOMWKM, AaHHbIe MO MHONALUMK, KPENKMIA pyOib, KOMMYHMKaLMSA
LLB, 1 pblIHOYHbIE GaKTOpPbI: 3a/I0XKEeHHasdA B CBOMaxX K/toYeBas CTaBKa.
CpefHMM y4acToK NpeacTaBneH NpemMyLLIeCTBEHHO KOPMNOPATUBHbIMM
ByMaramMm c BbICOKMM cripeaoM K kpnon OD3: «KATOMIHEPronpomy,
«PYXX[O», unn HanbonbLlen YyBCTBUTENbHOCTbLIO K MU3MEHEHMIO CTaBKM:
«FasznpomMHedTb», «CoepbaHk». Ha TeKYLLMX LEeHOBbIX YPOBHSAX,
KOTOPbIe YUYMNTbIBAIOT BEKTOP H6onee MeasieHHOro CHUXEHUSA CTaBOK,
LLleniecoobpa3Ho AepyKaTb MOBbILLIEHHYO A0 OIMHHbIX ByMar, Tak Kak
OHW 06MadatoT NPUBAEKATENbHbIM COOTHOLLEHMEM NapaMeTpa PUCK
AoxoaHocCTb. [Mntoc BbibpaHHble OM3 C BbICOKUM TEKYLLMM KYNMOHOM:
ODdD3 26253, OD3 26254, Hanbosnee 3alUnLLEHbl OT BO3MOXHbIX
HeraTUMBHbIX LLeHOBbIX KosiebaHUM.

MogpenbHbIvi nopTdernb obanrauni



MogenbHbIvi nopTgenb obnurauui

ISINCode SecName Peirtunr G-Spread  LieHa, Oox-Tb K [Olopauums, KynoH, fata Bec
BbINyCKa % noraw, % net % noraweHusa
SU26251RMFS7 Od3 26251 AAA 15 872 13,97 35 95 28-08-30 15,0%
SU26254RMFSI Od3 26254 AAA 0] 92,64 14,72 6,55 13 03-10-40 15,0%
SU26253RMFS3 ODd3 26253 AAA 6 92,99 14,72 6,22 13 06-10-38 15,0%
RUOOOAIOBKI17 MasnH3P15R AAA 51 65 14,44 3,72 2 1-04-30 1,0%
RUOOOAIOEIQ7 ATOM3HNPT] AAA 127 102,44 14,55 2,79 14,7 07-12-29 8,0%
RUOOOAI09X37 Cbep SbD3R AAA 70 62,16 14,52 3,51 (0] 12-11-29 8,0%
RUOOOAOQJTU8S PXX[-28 061 AAA 138 106,4 14,53 1,63 18,1 21-03-28 6,0%
RUOOOAOJUAHS8 P>X[-30 06n AAA 147 103,65 14,7 2,6 15,98 07-11-28 6,0%
RUOOOAIOEML2 BTBN3 1P5 AA 199 101,69 151 1,25 155 04-03-29 55%
RUOOOAIOB214 PoctenP15R AAA 95 104,08 14,23 0,75 18,75 02-03-27 55%
RUOOOAI102A15 CM6ro35003 AAA 132 94,67 14,6 0,71 6,05 13-04-27 50%
nToro 14,52 3,72
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KoHTakTHas nHbopMauus

Bnaaumup Ceabix

[JoBepuUTenbHbIM ynpaBniaioLWwmnm
000 UK "AnreHmc"
e C 2006 roga — B chepe [oBEPUTENIBHOIO

yrnpaBrneHus. SKcnepT B 06/1acTU POCCUMCKOro
OONrOBOroO U A@HEXXHOro PbIHKOB

o CepTtudukatbl GCOP 1.0 n 5.0
e Hauan Kapbepy ynpasnsioLmM cpasy nocrne

OKOHYaHua CIM6ry no cneumanbHOCTU
«PUHaHCOBasA MaTeMaTUKa»

MepBbIn e nogoneyHbl obnumraumoHHbin MU® Bowén B TOM-5 no goxogHocTn 3a 5 net k 2012
rogy. bonee 10 neT pa6oTan B kKpynHbix YK («<MHroccTpax MHBecTULUU», «TKE MHBECTMEHTC
MapTHepc»), ynpaBnisasa akTUBaMM MHCTUTYLIMOHAMNbHbIX M YaCTHbIX MHBECTOPOB, BK/toYas
NeHCUOHHble GOHAbI, C YCTOMUYMBBIM NpeBbllleHNeM 6eHUMapKOB.

B OO0 UK «ArreHuc» oTBeYaeT 3a aBTOPCKYIO CTpaTeruio LOBEPUTENbHOMO yrpaBieHus Ha
OOMITOBOM PbIHKE, OCHOBaHHY Ha MHOIO/IeTHEM YCMELLIHOM OnbITe.

~ info@aigenis.ru 123112, MockBa,
000 UK «AureHuc» +7 (495) 2121101 MpecHeHcKaaHab., a.12,

00.9.5 (6awHa Denepaums)

000 UK «AnreHunc» (MHH 9729319955, OIPH 1227700088142), MecTo HaxoxaeHus: 123112, r. MockBa, BH. Tep. . MyHULMNanbHbii okpyr MpecHeHckuit, Hab. MpecHeHcKas,
A. 12, od. 9.5, OCYLIECTBASIET CBOIO AEATENbHOCTb Ha PbIHKE LEHHbIX ByMar B COOTBETCTBUM CO CNEAYIOWUMMM NNLEH3USMU: -MPOGECCUOHANBHOTO YYaCTHMKA PbIHKa
UeHHbIx ByMar Ha ocyluecTBneHre 6pokepckon aeatenbHocTM N2 045-14147-100000 ot 02 aBrycrta 2022 r. BoigaHa BaHkoM Poccuu; - npodeccuoHanbHOro y4acTHuKa
PblHKa LeHHbIX BymMar Ha ocyllecTBfieHWe AMNEepPcKon aeaTenibHocTM N2 045-14148-010000 ot 02 aBrycta 2022 r. BoigaHa BaHkoM Poccuu; -npodeccroHanbHoro
YUACTHMKA PbIHKA LeHHbIX ByMar Ha oOCyllecTBNeHMe Aerno3uTapHoi aesTenbHocTM Ne  045-14149-000100 or 02 asrycta 2022 r. BbigaHa baHKoM Poccuu;
-NPOoheCCUOHANbHOIO y4acTHUKA PbIHKa LIeHHbIX 6yMar Ha OCyLLeCTBAEHME AeATENbHOCTU MO YNPaBIEeHUIO LeHHbIMM ByMaramum N2 045-14150-001000

oT 02 aBrycta 2022 r. BbigaHa BaHkoMm Poccuun. OO0 UK «AireHuc» BHeceHo B EAWHBIN peecTp WMHBECTULMOHHBLIX COBETHWUKOB. MHbopMauusd, cBA3aHHaa C
peaTenbHocTblo OO0 UK «AlreHUc», B TOM 4Yucne Mo BbiMycKy LMGPOBbIX GUHAHCOBBLIX aKTMBOB (manee - LIDA), nybnukyetca B ceT WMHTepHeT no agpecy:
https://www.aigenis.ru (nanee - Caitt). Ha ykasaHHoM CaliTe TakKe pasMeLLeHbl aKTyarbHble Ha KOHKPETHbI MOMEHT BPEMEHM YCIOBUSA NPefocTaBneHns 6poKepCKUX

W WHbIX ycnyr. AOpec 3MeKTPOHHOM MouyTbl ANA HanpasneHus obpalleHunit: info@aigenis.ru Mopsapok HanpaBneHWs o6palleHunin (anob) ykasaH Ha cTpaHuuax
PerynmpyioLmx opraHoB B ceTu MHTepHeT. HauMeHoBaHMe 1 KOHTaKTbl Pery/iMpyIoLero opraHa 1 caMoperyiMpyemoit opraHmsaumm: LieHTpanbHbiin 6aHK Poccuitckon
®depepauun  https://www.cbr.ru/ HauuoHanbHas accoumaumy yyacTHUKOB $OHAOBOro pbiHka (CPO HAY®OP) https://www.naufor.ru/ Jlio6ble ony6nvKoBaHHble
MaTepuvanbl W/WNu CBEAEHWUS He SBMASIOTCS MUCYEPbIBAOWMM U3MIOKEHUEM aKTyarbHbIX COBbITUII GUHAHCOBOTO MM KOMMEPYECKOro xapaKTepa U He MoryT 6biTb
MCMONb30BaHbI B TaKOM KauyecTse. MHbOPMaLWs, CONepXaLlasics B Ony6MMKOBaHHbIX MaTepuanax, He AOMKHA PacCMaTPUBATLCH KaK COBET UMM WMHAMBMAYyanbHas
WHBECTULIMOHHAs PEKOMEHAALMS, KaK NpeasioXKeHne o MoKyMKe UM NpoaaXke Kakux-NnM6o GUHaAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, LIDA unun okasaHua ycnyr KakoMy-nn6o nuuy,
KaK odepTa u/mnu ny6nuyHas odepra Mo KakoMy 6bl TO HU 6bINO0 OeVCTBYIOLIEMY 3aKOHOAATENbCTBY, KaK MPUrMalleHne WM CTUMys K MOKYMKe Wau npopaxe
onpeaeneHHbIX LeHHbIX Gymar, GUHaAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB m/unu LIMA. Onuci n/unu yno LeHHble 6ymaru, GUHaHCOBbIe UHCTPYMeHTbl u/unu LIdA
MOryT He MoAneXaTb NPOAaXKe BO BCEX IOPUCAMKLMAX UM OMpeAenieHHbIM KaTeropusM MHBECTOpoB. Ony6aMKoBaHHas MHGOPMaLMs He MOXET paccMaTpuBaTbCs B
KayecTBe rapaHT1M uim o6elaHns B GyAylieM AOXOAHOCTH BNOXKEHMIA. MpoLnbie MoKasaTeny AOXOAHOCTM BIIOXKEHW He SIBNSIOTCS rapaHTUein GyayLumX pesyibTaTos.
CTOMMOCTb MHBECTULIMIA MOXET ynacTb MM BbIPacTW, MPW 3TOM MHBECTOP MOXeT MOTepPsiTb BHECEeHHble AeHEeXHble CpPeacTsa B MONHOM obbeme. DUHaHCOBble
MHCTPYMeHTbI, LIMA, NpoayKTbl M/unm ycnyru, ynoMmuHaeMble B MHGOPMALMOHHbBIX MaTepuanax, MOryT 6biTb OrpaHMyeHbl B 06opoTe n

He NpeaHasHaueHbl NS LUMPOKOro Kpyra UHBECTopoB. 000 UK «ANFreHWUC» CTPEMUTCS MoMyyaTh MHGOPMALIMIO U3 HALEeXKHbIX MCTOYHUKOB, HO HE HECeT OTBETCTBEHHOCTH,
ecnu Takas MHGOPMaLIMA OKAXKETCH HETOUHOWM, HEMOHOM UMW HeOCTOBEPHOA. [10 MPUOBPETEHUs GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB u/uni LIOA HEOBXOANMO BHUMATENbHO
03HaKOMUTLCA C YCIOBUAMMU UX 06paLLeHUa U BO3MOXHbIMU puckamMu. OO0 UK «ARreHUc» MHGOPMUPYET O TOM, YTo LIDA aBNAIOTCA BbICOKOPUCKOBAHHbIMU aKTUBaMH,
MX NpUoBpEeTEeHME MOXKET MPUBECTU K MOTepe BHECEHHBIX AEHEXHbIX CPEACTB. [N coBeplueHMs onepaumin ¢ LIOA HeobxoaMMO M3yumnTb NpaBuia MHGOPMaLMOHHON
CUCTeMbI U MOHUMaTb SKOHOMUYECKYIO U lopuanyeckyio npupody LIGA. OO0 UK «AreHUC» He MOXKET rapaHTUpPOBaThb, YTO GUHAHCOBbIE MHCTPYMEHTbI, LIOA, NpoayKTbl 1
YCNyr, ONMUCaHHbIE UK YNOMAHYTbIE B HAaCTOALIMX MaTepuanax, MoAXOAAT BCeM NMLaM, KOTOpbie 03HaKOMWUIUCH C TaKUMWU MaTepuanamu, B TOM YMCne B COOTBETCTBUM C
VX MHBECTULIMOHHbIM Npodunem. MHBECTULMM B LeHHbIe ByMary u/unu DA He sBisioTcs 6aHKOBCKMM AEMO3UTOM, CBSI3aHHbIE C HUM PUCKM HE MOANEeXaT CTPaxoBaHMIo
B cCOOTBETCTBMM C DefeparnbHbiM 3aKoHOM oT 23 aekabpsa 2003 roga N2 177-®3 «O cTpaxoBaHWWM BKNaaoB dusndeckux nuu B 6aHkax Poccuickon Megepaumu». Bosspat
MHBECTULIMIA U/MNN [OXOOHOCTb BIOXEHUA B LieHHble 6ymary u/vnn LIOA He rapaHTUPOBaHbl roCy[apcTBOM. Ony6AMKOBaHHbIE MaTepuanbl U CoaepKalMecs B HUX
cBefleHVs NpeaHazHauYeHbl UCKIOYUTENBHO AN BHAMAaHMS UL, KOTOPbIM OHM aApecoBaHbl, B MHGOPMALIMOHHBIX Liensx. Ony6nuKoBaHHbIe MaTepuansl u/unu ceeaeHus
He MOryT BOCMPOU3BOAMUTLCS, MepeaaBaThbca UKW pacnpocTpaHaTbea 6e3 npeaBapUTeNbHOro MMCbMEHHOro paspeLueHna OO0 UK «ANreHUC».

sales@aigenis.ru, www.aigenis.ru/analytics
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	Модельный портфель
	облигаций
	Модельный портфель облигаций сформирован только из государственных облигаций и эмитентов 1-го эшелона, что объясняется отсутствием уровня спредов, компенсирующих кредитный риск эмитента.

	Портфель разделён на 2 части в зависимости от сроков погашения бумаг:
	1. Короткие бумаги служат источником ликвидности при портфельном инвестировании и или аналогом срочного годового депозита. Цель — заработать столько же, сколько по депозиту, и чуть больше.
	2. В средних и длинных бумагах цель — дополнительно заработать на потенциальном снижении ключевой ставки ЦБ РФ, в пользу которого говорят фундаментальные факторы: состояние экономики, данные по инфляции, крепкий рубль, коммуникация ЦБ, и рыночные факторы: заложенная в свопах ключевая ставка. Средний участок представлен преимущественно корпоративными бумагами с высоким спредом к кривой ОФЗ: «Атомэнергопром», «РЖД», или наибольшей чувствительностью к изменению ставки: «Газпромнефть», «Сбербанк». На текущих ценовых уровнях, которые учитывают вектор более медленного снижения ставок, целесообразно держать повышенную долю длинных бумаг, так как они обладают привлекательным соотношением параметра риск доходность. Плюс выбранные ОФЗ с высоким текущим купоном: ОФЗ 26253, ОФЗ 26254, наиболее защищены от возможных негативных ценовых колебаний.
	Модельный портфель облигаций

	SU26251RMFS7
	ОФЗ  26251
	AAA
	87,2
	13,97
	3,5
	9,5
	28-08-30
	15,0%

	SU26254RMFS1
	ОФЗ 26254
	AAA
	92,64
	14,72
	6,55
	03-10-40
	15,0%

	SU26253RMFS3
	ОФЗ 26253
	AAA
	92,99
	14,72
	6,22
	06-10-38
	15,0%

	RU000A10BK17
	Газпн3P15R

	AAA
	14,44
	3,72
	11-04-30
	11,0%

	RU000A10EJQ7
	Атомэнпр11

	AAA
	127
	102,44
	14,55
	2,79
	14,7
	07-12-29
	8,0%

	RU000A109X37
	Сбер SbD3R

	AAA
	62,16
	14,52
	3,51
	12-11-29
	8,0%

	RU000A0JTU85
	РЖД-28 обл

	AAA
	138
	106,4
	14,53
	1,63
	18,1
	21-03-28
	6,0%

	RU000A0JUAH8
	РЖД-30 обл

	AAA
	147
	103,65
	14,7
	2,16
	15,98
	07-11-28
	6,0%

	RU000A10EML2
	ВТБЛИЗ 1Р5
	AA
	199
	101,69
	15,1
	1,25
	15,5
	04-03-29
	5,5%

	RU000A10B214
	РостелP15R

	AAA
	104,08
	14,23
	0,75
	18,75
	02-03-27
	5,5%

	RU000A102A15
	СПбГО35003

	AAA
	132
	94,67
	14,6
	0,71
	6,05
	13-04-27
	5,0%
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